
Îáçîð âåêñåëüíîãî ðûíêà

www.regiongroup.ru 

14 äåêàáðÿ  2005 ã.

Åæåíåäåëüíûé áþëëåòåíü

Îñíîâíûå èíäèêàòîðû ôèíàíñîâîãî ðûíêà

Ðûíîê àêöèé
Èíäåêñ Dow Jones 10767.77 -0.10% -0.62%
Èíäåêñ ÐÒÑ 1095.75 1.23% 1.83%

Âàëþòíûé ðûíîê
Êóðñ äîëëàðà ÖÁ ÐÔ, ðóá. 28.9258 -0.134% 0.390%
Êóðñ äîëëàðà ÅÒÑ "ñåãîäíÿ", ðóá. 28.9194 -0.159% 2.504%
Êóðñ äîëëàðà ÅÒÑ "çàâòðà", ðóá. 28.9075 -0.203% 0.322%
Äîëëàð / Åâðî 1.1796 0.812% 0.391%
Èåíà / Äîëëàð 120.928 1.123% 2.856%
Øâåéö.ôðàíê / Äîëëàð 1.3102 -0.320% 0.015%
Äåíåæíûé ðûíîê
Îñòàòêè íà Ê/Ñ ïî Ðîññèè, ìëí. ðóá. 279 500 -27 000 8 900
Îñòàòêè íà Ê/Ñ ïî Ìîñêâå, ìëí. ðóá. 176 800 -26 500 600
Îñòàòêè íà Ä/Ñ â ÖÁ ÐÔ, ìëí. ðóá. 94 800 32 600 33 500
MIACR "overnight" 3.91 -0.40 -0.45
MIBOR "overnight" 5.49 -0.59 1.89
MIBOR 7 äíåé 6.32 -0.06 2.03
MIBOR 30 äíåé 6.72 0.23 1.63
MIBOR 90 äíåé 7.33 0.13 0.86
MIBOR 180 äíåé 8.06 0.09 0.54
MIBOR 1 ãîä 8.73 0.07 0.46
Äîëãîâîé ðóáëåâûé ðûíîê, % ãîäîâûõ
Ñðåäíåâçâ. äîõîäíîñòü ÎÔÇ 6.45 -0.02 -0.03
Ñðåäíåâçâ. äîõîäíîñòü ìóíèö. îáë. 6.50 0.15 0.21

îáëèãàöèè Ìîñêâû 5.39 0.07 -0.19
îáëèãàöèè êðîìå Ìîñêâû 7.63 0.24 0.66

Ñðåäíåâçâ. äîõîäíîñòü êîðïîð. îáë.* 8.10 0.08 0.29
â ò.÷. Íåôòÿíîé è ãàçîâîé ïðîì. 7.04 0.02 0.27
â ò.÷. Ýíåðãåòèêà 8.21 0.15 0.16
â ò.÷. Òåëåêîììóíèêàöèè 8.49 0.10 0.24

Òîâàðíûå ðûíêè
Íåôòü Brent, $/bbl 56.27 2.61% 4.01%
Íåôòü Urals, $/bbl 54.22 2.03% 8.14%
Çîëîòî, $/Oz 537.50 6.44% 14.42%
Ïëàòèíà, $/Oz 1011.00 1.10% 4.33%
Ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè êàïèòàëà, % ãîäîâûõ
LIBOR USD 1 M 4.3675 -4.3256 0.2422
LIBOR USD 3 M 4.4888 0.0387 0.1488
LIBOR USD 6 M 4.6550 0.0056 0.0975
LIBOR USD 12M 4.8438 -0.0225 0.0375
LIBOR EUR 1 M 2.4055 0.0041 0.2311
LIBOR EUR 3 M 2.4561 0.0040 0.1339
LIBOR EUR 6 M 2.5583 0.0023 0.0857
LIBOR EUR 12 M 2.7710 0.0556 0.0968
Ãîñîáëèãàöèè ÑØÀ
2 ãîäà 4.4260 -0.0400 -0.0550
5 ëåò 4.4440 -0.0390 -0.0950
10 ëåò 4.5390 -0.0200 -0.0650
30 ëåò 4.7350 -0.0180 -0.0620

* ñðîê îáðàùåíèÿ áîëåå 1,5 ëåò

Ïîêàçàòåëü Çíà÷åíèå Èçìåíåíèå
çà íåäåëþ çà ìåñÿö
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Äåïàðòàìåíò àíàëèòè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé ÃÊ “ÐÅÃÈÎÍ” Òåë.: 777-2964

Â ýòîì âûïóñêå:
Ïåðâûå äâå íåäåëè íîâîãî ìåñÿöà íå ïðèíåñëà
ñóùåñòâåííîãî óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè ñ  ðóáëåâîé
ëèêâèäíîñòüþ è ñîîòâåòñòâåííî ñíèæåíèÿ ñòàâîê íà ðûíêå
ÌÁÊ.  Â ðåçóëüòàòå òðàäèöèîííîãî äëÿ íà÷àëà íîâîãî
ìåñÿöà ðîñòà ñïðîñà íà âåêñåëÿ è ñíèæåíèÿ èõ äîõîäíîñòè
íå íàáëþäàëîñü, îäíàêî è ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè íà
âåêñåëüíîì ðûíêå íå ïðîèçîøëî. Êðîìå òîãî, ïî íàøèì
îöåíêàì, ñóùåñòâåííîãî ïîâûøåíèÿ ñòàâîê íà âåêñåëüíîì
ðûíêå îæèäàòü âðÿä ëè ñòîèò â áëèæàéøåå âðåìÿ .Ïðè
ýòîì, íåñìîòðÿ íà ðîñò äîõîäíîñòè â êîðîòêîì ñåêòîðå,
êîòîðàÿ ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿëàñü ñî ñòàâêàìè ïî
äîëãîñðî÷íûì áóìàãàì, ìû îæèäàåì ñîõðàíåíèå ñïðîñà íà
äîëãîñðî÷íûå âåêñåëÿ. . . . . . . . . . . . . (ïîäðîáíåå ñì. ñ. 2-3)
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• Ãðóïïà êîìïàíèé “ÐÅÃÈÎÍ” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6

1 ìåñ. 7.78 0.04 0.59 1.38

3 ìåñ. 7.70 0.04 -0.19 -0.07

6 ìåñ. 8.17 0.07 0.15 0.22

12 ìåñ. 8.36 0.04 0.11 0.18

Ñðîê Çíà÷åíèå, Èçìåíåíèå èíäåêñà, ï.ï.
% ãîäîâûõ çà íåäåëþ çà 2 íåäåëè çà ìåñÿö

Âåêñåëüíûå èíäåêñû ÈÊ “ÐÅÃÈÎÍ”
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Äèíàìèêà âåêñåëüíûõ èíäåêñîâ



Äâå íåäåëè íîâîãî ìåñÿöà  íå ïðèâåëè ê ñóùåñòâåííîìó ïîâûøåíèþ
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè è ñíèæåíèþ ñòàâîê íà ðûíêå ÌÁÊ. Ñóììàðíûé
îáúåì ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â
Áàíêå Ðîññèè ïîñëå êðàòêîñðî÷íîãî ïîâûøåíèÿ äî 380 ìëðä. ðóá.
ñíèçèëèñü äî 320-340 ìëðä. ðóá. Ïðè ýòîì îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè, êîòîðûé â áîëüøåé ìåðå îòðàæàåò
óðîâåíü èçáûòêà ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
íåçíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ îòíîñèòåëüíî ñðåäíåãî óðîâíÿ íîÿáðÿ è ñîñòàâëÿë
ïîðÿäêà 40-45 ìëðä. ðóáëåé. Ñòîëü íèçêèé óðîâåíü íàáëþäàëñÿ â èþíå-
èþëå òåêóùåãî ãîäà.  Â ðåçóëüòàòå ñòàâêè íà ðûíêå ÌÁÊ  ñíèçèëèñü
íåçíà÷èòåëüíî äî 4-5% ãîäîâûõ ïðîòèâ 5-7% ãîäîâûõ â íîÿáðå (â èþíå-
èþëå òåêóùåãî ãîäà íàáëþäàëñÿ òàêîé æå óðîâåíü ñòàâîê).  Êóðñ äîëëàðà,
ïîäîðîæàâ â íà÷àëå äåêàáðÿ íà î÷åðåäíûå 10 êîïååê âñëåä çà åãî
óêðåïëåíèåì íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðîâûõ
âàëþò, çàêðåïèëñÿ âîçëå îòìåòêè 28,9 ðóá./äîëë., äîïîëíèòåëüíî ïîâûñèâ
òåì ñàìûì íåïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Òåì íå ìåíåå, íà âåêñåëüíîì ðûíêå â ïåðâîé äåêàäå äåêàáðÿ
íàáëþäàëàñü ñòàáèëüíîñòü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâîâàëè
âåêñåëüíûå èíäåêñû, ïîâûøåíèå êîòîðûõ ñîñòàâèëî âñåãî 0,04 ï.ï.  Ïðè
ýòîì çà ïðîøåäøèé 1,5 ìåñÿöà ïîâûøåíèå èíäåêñîâ ñîñòàâèëî âñåãî â
ïðåäåëàõ 0,3-0,4 ï.ï., çà èñêëþ÷åíèåì ñàìîãî êðàòêîñðî÷íîãî  èíäåêñà, ðîñò
êîòîðîãî ñîñòàâèë 1,6 ï.ï. Ïðîäàæè êîðîòêèõ âåêñåëåé (ïðåèìóùåñòâåííî ñ
ïîãàøåíèåì äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà, ñîïðîâîæäàåìûå ðîñòîì äîõîäíîñòè,
îáúÿñíÿþòñÿ ïðîáëåìàìè ñ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ, íàáëþäàåìûìè â
ïîñëåäíèå äâà ìåñÿöà, íåýôôåêòèâíîñòè ïðîâåäåíèÿ ñ íèìè îïåðàöèé
ÐÅÏÎ èç-çà âûñîêèõ ñòàâîê íà ðûíêå ÌÁÊ (îñîáåííî â íîÿáðå) è
íåæåëàíèåì èíâåñòîðîâ ôèêñèðîâàòü óáûòêè ïî äîëãîñðî÷íûì áóìàãàì.
Êðîìå òîãî, ïðîäàæà êîðîòêèõ âåêñåëåé, êîòîðûå áûëè ïðèîáðåòåíû
íåñêîëüêî ìåñÿöåâ íàçàä, äàæå ïðè ýòèõ áîëåå âûñîêèõ óðîâíÿõ
äîõîäíîñòè ïîçâîëÿëà èíâåñòîðàì íå òîëüêî âûõîäèòü èç áóìàã áåç
óáûòêîâ, íî è çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü ïåðåä çàêðûòèåì ãîäîâîãî áàëàíñà.
Íåñìîòðÿ íà ðîñò äîõîäíîñòè êîðîòêèõ áóìàã, èíòåðåñ ê íèì îñòàåòñÿ â
öåëîì íà íèçêîì óðîâíå.

Âîçìîæíî, íà ôîíå îæèäàíèé èíâåñòîðîâ íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè ñ
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ ñ íà÷àëîì íîâîãî ãîäà áîëåå äîëãîñðî÷íûå è
áîëåå äîõîäíûå âåêñåëÿ âûãëÿäÿò áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè, îäíàêî
îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó âîçìîæíîãî ïîâûøåíèÿ ñòàâîê äî êîíöà ãîäà
óäåðæèâàþò èíâåñòîðîâ îò àêòèâíûõ ïîêóïîê.  

Åñëè ïîñìîòðåòü íà óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî äîõîäíîñòü
äîëãîñðî÷íûõ (ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ äî ãîäà) âåêñåëåé ïåðâîãî ýøåëîíà (ê
êîòîðûì ìû îòíîñèì Ñáåðáàíê ÐÔ, ÂÒÁ, Ãàçïðîìáàíê ñ äîõîäíîñòüþ
ïîðÿäêà 6,7-7,2% ãîäîâûõ)  âûøå äîõîäíîñòè àíàëîãè÷íûõ ïî ñðîêàì
îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé è ñîïîñòàâèìà ñ äîõîäíîñòüþ îáëèãàöèé ïåðâîãî
ýøåëîíà, íî ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ îò äâóõ ëåò è áîëåå. Õîòÿ íàäî îòìåòèòü,
÷òî íàèáîëåå àêòèâíî ïðîõîäÿò ñäåëêè ïî áîëåå äîõîäíûì âåêñåëÿì
âòîðîãî ýøåëîíà. Åñëè ïîñìîòðåòü íà âòîðîé ýøåëîí (ê êîòîðîìó ìû
îòíîñèì âåêñåëÿ òàêèõ áàíêîâ, êàê ÓðàëÑèá, Áàíê Ìîñêâû, Ðîñáàíê,
Åâðîôèíàíñ Ìîñíàðáàíê è ðÿä äðóãèõ êðóïíåéøèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ),
òî äîõîäíîñòü èõ äîëãîñðî÷íûõ âåêñåëåé ñîñòàâëÿåò â ïðåäåëàõ 7,5-8,0%
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Êîíüþêòóðà âåêñåëüíîãî ðûíêà
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ãîäîâûõ, ÷òî òàêæå ñîïîñòàâèìî ñ îáëèãàöèÿìè âòîðîãî ýøåëîíà ñ áîëåå
äëèííûìè ñðîêàìè îáðàùåíèÿ. 

Íàøå îñîáîå âíèìàíèå ê áàíêîâñêèì âåêñåëÿì íå ñëó÷àéíî, ò.ê. èõ äîëÿ
íà âåêñåëüíîì ðûíêå ñîñòàâëÿåò, ïî íàøèì îöåíêàì, ïîðÿäêà 80-85% (ïðè
îáùåì îáúåìå ðûíêà, ïî íàøèì îöåíêàì, ïîðÿäêà 360-380 ìëðä. ðóáëåé).
Ïðè ýòîì íà äîëþ 15-20 êðóïíåéøèõ áàíêîâ-âåêñåëåäàòåëåé  ïðèõîäèòñÿ
áîëåå 50% áàíêîâñêèõ âåêñåëåé. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ïîñëåäíåå âðåìÿ íà ðûíêå âåêñåëåé
íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðîå çàòèøüå, íà ðûíêå ïîÿâëÿþòñÿ öåííûå áóìàãè
íîâûõ êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî íàçâàòü, íàïðèìåð,
êîìïàíèþ ÂÈÌ-Àâèà, ÐÊÊ "Ýíåðãèÿ". Êðîìå òîãî, íà ðûíêå ïîÿâèëèñü
íîâûå âåêñåëÿ òàêèõ êîìïàíèé êàê ÏÈÊ, Þòýéð, êîòîðûå ïðîäîëæàþò
ðåàëèçàöèþ ñâîèõ âåêñåëüíûõ ïðîãðàìì.   

Êðîìå îòíîñèòåëüíî êîðîòêîãî ñðîêà îáðàùåíèÿ è, êàê áûëî îòìå÷åíî
âûøå, äîñòàòî÷íî ïðèâëåêàòåëüíîé äîõîäíîñòè âåêñåëåé (îñîáåííî
äîëãîñðî÷íûõ) ñîõðàíåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê âåêñåëüíîãî ðûíêà
ñïîñîáñòâóåò îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûé óðîâåíü äîõîäíîñòè íà âòîðè÷íîì
ðûíêå îáëèãàöèé è äîñòàòî÷íî óñïåøíûå äëÿ ýìèòåíòîâ êðóïíûå
ïåðâè÷íûå ðàçìåùåíèÿ, ïðîõîäÿùèå ñ ìèíèìàëüíîé ïðåìèåé è íå
ÿâëÿþùèìèñÿ êðèòè÷íûìè äëÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.
Äëÿ ó÷àñòíèêîâ âåêñåëüíîãî ðûíêà ïðîáëåìû ñ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ
÷àñòè÷íî ìîãóò áûòü ðåøåíû áëàãîäàðÿ äîñòàòî÷íî êðóïíûì îáúåìàì
ïîãàøåíèÿ âåêñåëåé, ïðèõîäÿùèìñÿ íà êîíåö ãîäà.

Åùå îäíèì ôàêòîðîì, ïîçâîëÿþùèì ãîâîðèòü î ñòàáèëüíîñòè
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà âåêñåëüíîì ðûíêå, ÿâëÿåòñÿ êîíñåðâàòèâíàÿ
ïîëèòèêà çàèìñòâîâàíèÿ áîëüøèíñòâà âåêñåëåäàòåëåé, êîòîðûå ëèáî
ïðèîñòàíîâèëè âûïèñêó íîâûõ âåêñåëåé, ëèáî ïðåäëàãàþò íîâûå öåííûå
áóìàãè ïî ïðåæíèì ñòàâêàì.  Ëèøü íåçíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü áàíêîâ ïîøëà íà
ïîâûøåíèå ñòàâîê ïî êîðîòêèì âåêñåëÿì ïðè âûïèñêå.

Ïðîâåäåíèå òàêîé ïîëèòèêå çàèìñòâîâàíèÿ ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî è
âîçìîæíîñòüþ èçìåíåíèå ñèòóàöèè íà äîëãîâîì ðûíêå â öåëîì â ñðåäíå-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ÷òî ñâÿçàíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ ïîÿâèâøåéñÿ
ïåðñïåêòèâîé çàâåðøåíèÿ öèêëà ïîâûøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè ÔÐÑ ÑØÀ â
íîâîì ãîäó.  Ïî ðàçíûì îöåíêàì íåéòðàëüíûé óðîâåíü êëþ÷åâîé ñòàâêè
ñîñòàâëÿåò îò 4,5% äî 5,0% ãîäîâûõ. Êðîìå òîãî, ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê â ÑØÀ îêàçûâàëî ñèëüíóþ ïîääåðæêó àìåðèêàíñêîìó äîëëàðó,
êîòîðûé ñóùåñòâåííî óêðåïèëñÿ îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðîâûõ âàëþò, à
âñëåä çà íèìè è îòíîñèòåëüíî ðóáëÿ. Îäíàêî, êàê áûëî îòìå÷åíî âûøå,
öèêë ïîâûøåíèÿ ñòàâêè ìîæåò çàâåðøèòüñÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå
ñëåäóþùåãî ãîäà è âíèìàíèå èíâåñòîðîâ ïåðåêëþ÷èòñÿ íà ñîõðàíÿþùèåñÿ
ñòðóêòóðíûå ïðîáëåìû ýêîíîìèêè ÑØÀ (âûñîêèé äåôèöèò òîðãîâîãî
áàëàíñà, áþäæåòà è ò.ï.), ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê îñëàáëåíèþ àìåðèêàíñêîé
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Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç äîõîäíîñòè âåêñåëåé 

âàëþòû â ìèðå. Äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó êóðñà ðóáëÿ  ìîãóò îêàçàòü
âûñîêèå öåíû íà íåôòü, ìåòàëëû è äðóãîå ñûðüå. Âîçìîæíîå óêðåïëåíèå
ðóáëÿ íà ôîíå õîðîøèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé Ðîññèè,
íåñîìíåííî, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðóáëåâûõ
àêòèâîâ â öåëîì.

Ó÷èòûâàÿ âîçìîæíîñòü áëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, èíâåñòîðû âðÿä ëè áóäóò àêòèâíî
ïðîäàâàòü âåêñåëÿ (â ïåðâóþ î÷åðåäü, â äîëãîñðî÷íîì ñåêòîðå), à
âåêñåëåäàòåëè íå áóäóò ñïåøèòü ïîäíèìàòü ñòàâêè ïî âíîâü âûïèñûâàåìûì
âåêñåëÿì.  

Èñõîäÿ èç âûøåñêàçàííîãî, ìû íå îæèäàåì ñóùåñòâåííîãî ïîâûøåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà âåêñåëüíîì ðûíêå, êîòîðûé â ñèëó îãîâîðåííûõ âûøå
ïðè÷èí ìîæåò  îñòàòüñÿ "òèõîé ãàâàíüþ" äëÿ èíâåñòîðîâ â áëèæàéøåå âðåìÿ.
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ÌÄÌ-Áàíê äåê 05 8.00 7.50 0.00 0.00 1.70 1.50
èþë 06 7.70 7.15 -0.20 -0.15 0.30 0.05

ÓðàëÑèá ôåâ 06 7.90 7.30 0.00 0.00 1.00 0.50
Ðîñáàíê ôåâ 06 7.50 7.20 0.00 0.00 0.30 0.40

ìàé 06 7.60 7.30 0.00 0.00 0.30 0.50
àâã 06 7.80 7.50 0.00 0.00 0.30 0.30

Ìåæäóí. áàíê ÑÏá äåê 05 9.00 8.50 0.00 0.00 0.00 0.00
îêò 06 11.60 11.20 0.00 0.00 0.30 0.20

Èìïýêñáàíê ôåâ 06 8.50 8.00 0.00 0.00 0.50 0.40
èþë 06 9.00 8.60 0.00 0.00 0.20 0.20

ÈÁÃ ÍÈÊîéë äåê 05 8.00 7.00 0.00 0.00 1.10 1.00
ÿíâ 06 7.70 7.20 0.00 0.00 0.70 0.60

Àëüôà-Áàíê äåê 05 7.60 6.90 0.00 0.00 0.60 0.40
àïð 06 7.70 7.20 0.00 0.00 0.40 0.40
àâã 06 7.90 7.40 0.00 0.00 0.20 0.10

Òàòôîíäáàíê äåê 05 10.00 9.00 0.00 0.00 0.70 0.50
ÿíâ 06 11.00 10.50 0.00 0.00 0.20 0.30
àïð 06 11.60 11.00 0.00 0.00 0.40 0.20
èþë 06 11.90 11.40 0.00 0.00 0.30 0.15
îêò 06 12.00 11.50 0.00 0.00 0.20 0.10

ÌåæÏðîìÁàíê äåê 05 11.00 10.50 0.00 0.00 0.00 0.00
ÿíâ 06 11.30 10.90 0.00 0.00 0.40 0.40
àïð 06 11.90 11.40 0.00 0.00 0.20 0.20

ÂÒÁ ôåâ 06 6.80 6.20 0.30 0.20 0.70 0.40
ìàé 06 7.00 6.50 0.30 0.30 0.60 0.50
àâã 06 7.50 7.20 0.40 0.70 1.00 1.00
îêò 06 7.50 7.20 0.20 0.50 0.80 0.80

Ñáåðáàíê ÐÔ äåê 05 7.50 6.00 0.00 0.00 1.70 1.00
ìàð 06 8.00 7.00 0.00 0.00 1.60 1.40

Áàíê Ìîñêâû äåê 05 8.00 7.00 0.00 0.00 1.60 1.40
àïð 06 7.50 7.00 0.00 0.00 0.60 0.50
èþë 06 7.60 7.00 0.00 0.00 0.40 0.20

Ãàçïðîìáàíê ÿíâ 06 7.20 6.00 0.00 0.00 1.20 0.60
ìàé 06 7.20 6.50 0.00 0.00 0.30 0.10
ñåí 06 7.50 7.00 0.00 0.00 0.30 0.20
íîÿ 06 7.70 7.20 0.00 0.00 0.30 0.20

Áàíê "Ïåòðîêîììåðö" îêò 06 7.70 7.40 0.00 0.20 0.30 0.40
ÍÎÌÎÑ-Áàíê äåê 05 7.60 7.10 0.00 0.00 0.40 0.20

àïð 06 8.50 8.00 0.20 0.20 0.50 0.30
èþë 06 8.60 8.20 0.10 0.10 0.30 0.20
àâã 06 8.60 8.40 0.00 0.00 0.30 0.30
îêò 06 8.80 8.30 0.00 0.00 0.30 0.10

Ïðîáèçíåñáàíê äåê 05 9.50 9.00 0.00 0.00 0.50 0.50
àïð 06 11.20 10.60 0.00 0.00 0.20 0.10
àâã 06 12.20 11.50 0.00 0.00 0.50 0.30
îêò 06 12.50 11.90 0.00 0.00 0.50 0.50

Àáñîëþò Áàíê äåê 05 9.20 8.50 0.00 0.00 0.20 0.10
àïð 06 10.20 9.50 0.00 0.00 0.20 0.20
èþë 06 10.60 10.20 0.00 0.00 0.00 0.10
îêò 06 10.90 10.60 0.00 0.00 0.00 0.00

Åâðîôèíàíñ äåê 05 7.50 7.00 0.00 0.00 0.70 0.80
ôåâ 06 7.80 7.30 0.00 0.00 0.50 0.20
àïð 06 7.80 7.40 0.00 0.00 0.30 0.20
èþë 06 7.80 7.50 0.00 0.00 0.40 0.30
àâã 06 7.80 7.50 0.00 0.00 0.30 0.20

ÁÈÍ Áàíê ÿíâ 06 11.00 10.00 0.00 0.00 1.00 0.50
èþë 06 12.00 11.60 0.10 0.10 0.10 0.10

Òðàíñêðåäèòáàíê ÿíâ 06 7.80 7.00 0.00 0.00 0.50 0.00
èþí 06 8.00 7.60 0.00 0.00 0.30 0.10
àâã 06 8.20 7.70 0.00 0.00 0.50 0.10
ÿíâ 06 7.50 7.00 0.00 0.00 0.50 0.50

Ðîññåëüõîçáàíê ÿíâ 06 7.50 7.00 0.00 0.00 0.50 0.50
ìàð 06 7.60 7.30 0.00 0.00 0.40 0.50
èþë 06 7.80 7.30 0.00 0.00 0.55 0.40
îêò 06 8.00 7.40 0.00 0.00 0.60 0.40

ÌÁÐÐ äåê 05 7.00 7.00 0.00 0.00 -0.50 0.90
ôåâ 06 8.00 7.15 0.00 0.00 0.50 0.00
îêò 06 8.50 7.90 0.00 0.00 0.50 0.40

ÀÊ Áàðñ ôåâ 06 7.70 7.40 0.00 0.00 0.30 0.30
Çåíèò ÿíâ 06 7.00 6.30 0.00 0.00 0.30 0.00
Ãëîáýêñ äåê 05 11.00 10.00 0.00 0.00 -3.00 -3.30
0 ìàð 06 15.50 13.50 0.00 0.00 -1.30 -1.80
Þãòåëåêîì ìàð 06 10.00 9.30 0.00 0.00 0.20 0.00
Àãðîïðîìêðåäèò äåê 05 10.00 8.20 0.00 0.00 0.00 0.00

ìàð 06 11.50 10.20 0.00 0.00 0.00 0.00
Ðóñü-Áàíê äåê 05 10.00 9.50 0.00 0.00 0.00 0.00

îêò 06 11.70 11.20 0.00 0.00 0.50 0.35
ÓðàëÂÒÁ äåê 05 9.50 9.00 0.00 0.00 -1.30 -1.00

ÿíâ 06 11.70 11.00 0.00 0.00 -0.30 -0.60
Ñåâåðíàÿ Êàçíà äåê 05 10.00 9.00 0.00 0.00 0.00 0.00

àïð 06 11.80 11.20 0.00 0.00 0.30 0.40
îêò 06 12.70 12.00 0.00 0.00 0.20 0.20

Þòýéð äåê 05 9.20 8.50 0.00 0.00 0.20 0.50
àïð 06 11.00 10.25 0.00 0.00 0.00 0.00

Äîõîäíîñòü âåêñåëåé è åå èçìåíåíèå

Îáçîð âåêñåëüíîãî ðûíêà
Åæåíåäåëüíûé áþëëåòåíü 14 äåêàáðÿ 2005 ã.

Èçìåíåíèå, ï.ï.
Âåêñåëåäàòåëü Ñðîê Ïî êîòèðîâêàì çà  íåäåëþ çà ìåñÿö

ïîãàøåíèÿ ïîêóïêà ïðîäàæà ïîêóïêà ïðîäàæà ïîêóïêà ïðîäàæà
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Âåêñåëåäàòåëü Äîëÿ Èçìåíåíèå
1- ìåñÿ÷íûé èíäåêñ
Òàòôîíäáàíê 5%
ÌÁ ÑÏá 5%
ÌåæÏðîìÁàíê 5%
ÍÎÌÎÑ-Áàíê 5%
Àáñîëþò Áàíê 5%
ÌÄÌ-Áàíê 5%
Åâðîôèíàíñ 10%
ÈÁÃ ÍÈÊîéë 10%
ÌÁÐÐ 10%
Áàíê Ìîñêâû 10%
Àëüôà-Áàíê 15%
Ñáåðáàíê 15%
3- ìåñÿ÷íûé èíäåêñ
Òàòôîíäáàíê 5%
Òðàíñêðåäèòáàíê 5%
Ðîññåëüõîçáàíê 5%
ÌÁÐÐ 5%
ÌåæÏðîìÁàíê 5%
Èìïýêñáàíê 5%
ÀÊ ÁÀÐÑ 5%
Çåíèò 5%
Åâðîôèíàíñ 10%
ÂÒÁ 10%
Ãàçïðîìáàíê 10%
Ðîñáàíê 10%
ÈÁÃ ÍÈÊîéë 10%
ÓðàëÑèá 10%

Ñòðóêòóðà âåêñåëüíûõ èíäåêñîâ è åå èçìåíåíèå                               íà 25.11.2005 ã.
Âåêñåëåäàòåëü Äîëÿ Èçìåíåíèå
6- ìåñÿ÷íûé èíäåêñ
Àëüôà-Áàíê 5%
Ðîñáàíê 5%
Òàòôîíäáàíê 5%
Ñáåðáàíê 5%
Òðàíñêðåäèòáàíê 5%
Ðîññåëüõîçáàíê 5%
ÓðàëÑèá 5%
ÌÁ ÑÏá 5%
ÌåæÏðîìÁàíê 5%
Áàíê Ìîñêâû 5%
ÍÎÌÎÑ-Áàíê 5%
Àáñîëþò Áàíê 5%
ÌÄÌ-Áàíê 5%
Èìïýêñáàíê 5%
Åâðîôèíàíñ 10%
ÂÒÁ 10%
Ãàçïðîìáàíê 10%
12- ìåñÿ÷íûé èíäåêñ
Òàòôîíäáàíê 5%
ÌÁÐÐ 5%
ÌÁ ÑÏá 5%
ÍÎÌÎÑ-Áàíê 5%
Àáñîëþò Áàíê 5%
Ïåòðîêîììåðö 5%
Åâðîôèíàíñ 10%
Àëüôà-Áàíê 10%
ÂÒÁ 10%
Ãàçïðîìáàíê 10%
Ðîñáàíê 10%
Òðàíñêðåäèòáàíê 10%
Ðîññåëüõîçáàíê 10%

ÍÎÂÎÑÒÈ ÂÅÊÑÅËÅÄÀÒÅËÅÉ

Âåêñåëüíàÿ ïðîãðàììà ÇÀÎ ÀÊÁ «Ñèáèðüãàçáàíê»
Îáùèé îáúåì âåêñåëüíîé ïðîãðàììû ÇÀÎ ÀÊÁ

«Ñèáèðüãàçáàíê» (äàëåå Ñèáèðüãàçáàíê, Áàíê), êîòîðóþ
ïëàíèðóåòñÿ ðåàëèçîâàòü â äåêàáðå 2005 ã. – I êâàðòàëå 2006
ã., ñîñòàâëÿåò 500 ìëí. ðóáëåé. Ñðåäñòâà ïðèâëåêàþòñÿ
Áàíêîì äëÿ äèâåðñèôèêàöèè èñòî÷íèêîâ ðåñóðñíîé áàçû,
ôîðìèðîâàíèÿ ïóáëè÷íîé êðåäèòíîé èñòîðèè à òàêæå
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ïðîãðàìì êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ. 

ÖÁ ÐÔ âêëþ÷èë â ïåðå÷åíü îðãàíèçàöèé, âåêñåëÿ
êîòîðûõ ìîãóò ïðèíèìàòüñÿ â îáåñïå÷åíèå ïî
êðåäèòàì ÖÁ ÐÔ, à òàêæå îðãàíèçàöèé, êîòîðûå ìîãóò
âûñòóïàòü àâàëèñòàìè ïî âåêñåëÿì, ïðèíèìàåìûì â
îáåñïå÷åíèå ïî êðåäèòàì ÖÁ ÐÔ, ÎÀÎ "Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ
"Ðîñíåôòü", ñîîáùèë äåïàðòàìåíò âíåøíèõ è îáùåñòâåííûõ
ñâÿçåé Áàíêà Ðîññèè. Áàíê Ðîññèè â êîíöå àâãóñòà ðàñøèðèë
äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ïîä çàëîã âåêñåëåé è êðåäèòíûõ
òðåáîâàíèé. Îäíèì èç òðåáîâàíèé ê ïîðó÷èòåëÿì, à òàêæå
êîìïàíèÿì è áàíêàì, âåêñåëÿ è ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî
êðåäèòíûì äîãîâîðàì ê êîòîðûì ìîãóò ïðèíèìàòüñÿ â çàëîã,
ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ðåéòèíãà äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè
ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå êàê ìèíèìóì îäíîãî
èç èíîñòðàííûõ àãåíòñòâà íà óðîâíå íå íèæå "ÂÂ" ïî
êëàññèôèêàöèè S&P è Fitch ëèáî "Bà2" ïî øêàëå Moody's.

Â êà÷åñòâå çàëîãà â íîâîì ïîëîæåíèè ðàçðåøåíî
èñïîëüçîâàòü âåêñåëÿ, âûäàííûå íà ñðîê "äî âîñòðåáîâàíèÿ,
íî íå ðàíåå", à òàêæå âåêñåëÿ è ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî
êðåäèòíûì äîãîâîðàì, âûðàæåííûå íå òîëüêî â ðóáëÿõ, íî è â
äîëëàðàõ ÑØÀ, åâðî è áðèòàíñêèõ ôóíòàõ ñòåðëèíãîâ. Ïðè
ýòîì âåêñåëÿ äîëæíû áûòü îôîðìëåíû ñ ñîáëþäåíèåì
ñòàíäàðòîâ âûäà÷è è ïîãàøåíèÿ âåêñåëåé, óòâåðæäåííûõ
Àññîöèàöèåé ó÷àñòíèêîâ âåêñåëüíîãî ðûíêà. Êðåäèòû ïîä
çàëîã òàêèõ àêòèâîâ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ Öåíòðîáàíêîì íà ñðîê
íå áîëåå 180 êàëåíäàðíûõ äíåé íà óñëîâèÿõ ñðî÷íîñòè,
ïëàòíîñòè, âîçâðàòíîñòè è îáåñïå÷åííîñòè.
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Îáçîð âåêñåëüíîãî ðûíêà
Åæåíåäåëüíûé áþëëåòåíü

14  äåêàáðÿ 2005 ã.

Ãðóïïà êîìïàíèé "ÐÅÃÈÎÍ" 

Ãðóïïà êîìïàíèé "ÐÅÃÈÎÍ" îáúåäèíÿåò äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèåñÿ êîìïàíèè, îêàçûâàþùèå â ñîâîêóïíîñòè öåëûé ñïåêòð óñëóã íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã, â ÷èñëå êîòîðûõ óñëóãè â ñôåðå áðîêåðñêîé (ÎÎÎ "ÁÊ ÐÅÃÈÎÍ"), äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè (ÇÀÎ "ÄÊ ÐÅÃÈÎÍ"),
äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè, óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè, ïàåâûìè èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè è
íåãîñóäàðñòâåííûìè ïåíñèîííûìè ôîíäàìè (ÇÀÎ "ÐÅÃÈÎÍ ÝñÌ"), à òàêæå óñëóãè ôèíàíñîâîãî êîíñóëüòàíòà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã (ÇÀÎ
"ÐÅÃÈÎÍ ÔÊ"). Êîìïàíèè ãðóïïû îáëàäàþò âñåìè íåîáõîäèìûìè ëèöåíçèÿìè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.
Ïðîôåññèîíàëèçì ñîòðóäíèêîâ êîìïàíèé ãðóïïû  ïîäòâåðæäåí ðåéòèíãàìè ÍÀÓÔÎÐ (ÀÀ - âûñîêàÿ ñòåïåíü íàäåæíîñòè), æóðíàëà "Äåíüãè",  à
òàêæå ìíîãî÷èñëåííûìè îïðîñàìè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ïðîâîäèìûõ èíôîðìàöèîííûìè àãåíòñòâàìè AK&M è ÐîñÁèçíåñÊîíñàëòèíã,
ïî ðåçóëüòàòàì êîòîðûõ Êîìïàíèÿ óñòîé÷èâî çàíèìàåò âåäóùèå ìåñòà. Îñíîâíûå ïðè÷èíû íàøèõ óñïåõîâ êðîþòñÿ â ÷åòêîì ïîíèìàíèè
òåíäåíöèé ðûíêà è ÷óòêîì îòíîøåíèè ê èíòåðåñàì íàøèõ êëèåíòîâ. Åñëè Âàì ïîòðåáóåòñÿ êàêàÿ-ëèáî ïîìîùü, ëèáî Âû çàõîòèòå áîëåå
ïîäðîáíî óçíàòü î ñïåêòðå îêàçûâàåìûõ  íàìè óñëóã, ïîæàëóéñòà, ñâÿæèòåñü ñ íàìè.

Ìíîãîêàíàëüíûé òåëåôîí: (095) 777-29-64       Ôàêñ: (095) 975-24-48

Web-site: www.regiongroup.ru

Îïåðàöèè ñ âåêñåëÿìè  Îïåðàöèè ñ îáëèãàöèÿìè

Îïåðàöèè ñ àêöèÿìè                                                                       Àíàëèòè÷åñêîå è èíôîðìàöèîííîå 
îáñëóæèâàíèå     

Îðãàíèçàöèÿ ïðîãðàìì äîëãîâîãî                                                Äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå 
ôèíàíñèðîâàíèÿ
Ñòðàíèöû êîìïàíèè â èíôîðìàöèîííîé ñèñòåìå REUTERS: <REGION>

Äàííûé îáçîð íîñèò èñêëþ÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííûé õàðàêòåð è íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïðåäëîæåíèå ê
çàêëþ÷åíèþ ñäåëîê ñ êîìïàíèÿìè ãðóïïû "ÐÅÃÈÎÍ". Ìû íå ïðåòåíäóåì íà ïîëíîòó è òî÷íîñòü èçëîæåííîé èíôîðìàöèè.
Íàøè êëèåíòû  ìîãóò èìåòü ïîçèöèþ èëè êàêîé-ëèáî èíîé èíòåðåñ â ëþáîé ñäåëêå ïðÿìî èëè êîñâåííî óïîìÿíóòîé â
òåêñòå íàñòîÿùåãî îáçîðà. ÐÅÃÈÎÍ íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà ëþáîé ïðÿìîé èëè êîñâåííûé óùåðá, íàñòóïèâøèé â
ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ èíôîðìàöèè, èçëîæåííîé â íàñòîÿùåì îáçîðå. Ëþáûå îïåðàöèè ñ  öåííûìè áóìàãàìè,
óïîìèíàåìûìè â íàñòîÿùåì îáçîðå, ìîãóò áûòü ñâÿçàíû ñî çíà÷èòåëüíûì ðèñêîì. 

Ïàâåë Ãîëûøåâ (äîá.303;
e-mail:golyshev@regnm.ru),
Âèêòîðèÿ Ñêðûïíèê (äîá.301;
e-mail:vvs@regnm.ru), 
Åëåíà Øåõóðäèíà (äîá.463;
e-mail:lenash@regnm.ru), 
Íîâèêîâà Âàëåíòèíà (äîá.543;
e-mail:valentine@regnm.ru),
Ñîôüÿ Ñòàëü  (äîá.580; e-mail:stal@regnm.ru)

Ñåðãåé Ãóìèíñêèé (äîá.433;
e-mail:guminskiy@regnm.ru)

Ïåòð Êîñòèêîâ (äîá.471;
e-mail:kostikov@regnm.ru)

Èãîðü Êàãðàìàíÿí (äîá.575;
e-mail:kia@regnm.ru )

Ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòà
Ïàâåë Âàùåíêî (äîá.335;e-mail:pvaschenko@regnm.ru)

Êëèåíòñêîå îáñëóæèâàíèå:
Àëåêñåé ßøèí (äîá.503;e-mail:yashin@regnm.ru),
Ìàðãàðèòà Ïåòðîâà (äîá.333;
e-mail:rita_petrova@regnm.ru)

Òðåéäåðû:
Àëåêñåé Öûðóëüíèê (äîá.147;
e-mail:alexiz@regnm.ru),
Ìàðèíà Ìóìèíîâà (äîá.157;
e-mail:muminova@regnm.ru) è (095) 264-43-72 (ïðÿìîé),
Íèêèòà Ôðàø (äîá.137; e-mail:frash@regnm.ru),
Ðèôàò Ëåòôóëëèí (äîá.504;
e-mail:letfullin@regnm.ru).

Äèðåêòîð ïî àíàëèòèêå è èíôîðìàöèè
Àíàòîëèé Õîäîðîâñêèé (äîá.538;
e-mail:khodorovsky@regnm.ru).

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ:
Àëåêñàíäð Åðìàê - Äèðåêòîð äåïàðòàìåíòà 
(äîëãîâîé ðûíîê) (äîá.405; e-mail:aermak@regnm.ru).

Êîíñòàíòèí Ãóëÿåâ - ðûíîê àêöèé ( äîá.144; 
e-mail:kgul@regnm.ru),

Îòðàñëåâîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç:
Âàëåðèé Âàéñáåðã (äîá.143; e-mail:vva@regnm.ru),
Åâãåíèé Øàãî (äîá.336; e-mail:shago@regnm.ru),
Îëüãà Âûøåãîðîäöåâà ( äîá.412;
e-mail:ollga81@regnm.ru).

Îëåã Äóëåáåíåö ( äîá.584;
e-mail:dulebenets@regnm.ru );
Êîíñòàíòèí Êîâàëåâ (äîá.547; 
e-mail: kovalev@regnm.ru)
e-mail:valentine@regnm.ru),
e-mail:guminskiy@regnm.ru)

Èãîðü Êóðòåïîâ (äîá.121)
e-mail: andrey@regnm.ru


